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O primeiro semestre de 2010 mostra um cenario bastante mais positivo do que aquele vivenciado no
mesmo periodo em 2009, entretanto, a euforia de crescimento do Ultimo trimestre de 2009 e do primeiro
trimestre deste ano nao se sustentou no segundo trimestre.

Nossos resultados apresentam uma modesta recuperacéo, alinhada com o reflexo positivo do cenario no
desempenho de nossos clientes de médio porte. Tais reflexos observam-se principalmente na retomada
do crescimento de operacdes de financiamento ao comércio exterior e na reducao dos indices de
inadimpléncia, que propiciaram um pequeno crescimento na carteira de crédito.

Conforme divulgamos no segundo semestre de 2009, passamos por um processo de reflexdo e detalhada
revisao de nossa estratégia para aprender com nossas falhas, aprimorar nossas praticas e redesenhar
nosso futuro. Nesse processo, ajustamos nosso plano estratégico e iniciamos a revisao de nossas politicas
e préaticas de crédito.

Como estratégia para os negécios futuros, buscando acompanhar o crescimento e a maior sofisticacdo
de alguns de nossos clientes e, ainda, desenvolver um mix de clientes que nos proporcione uma elevacao
na qualidade de carteira de crédito, em julho dltimo, estruturamos uma nova plataforma de
relacionamento com clientes de maior porte. Essa plataforma, dedicada ao atendimento de empresas
com faturamento anual superior a R$ 400 milhdes, foi formada com profissionais preparados para
entender e atender as demandas cada vez mais sofisticadas desse nicho de clientes. Nesse sentido, a area
de operagdes estruturadas também teve sua equipe fortalecida. Nossa &rea de crédito esta se
reestruturando para aprimorar seus processos e adequa-los tanto a essa nova unidade de negdcios,
quanto as novas diretrizes do Banco Central do Brasil, no que tange & incorporacao do risco de crédito
no ambito do Acordo de Basiléia Il.

Essas acoes fazem parte do desenvolvimento continuo e refinamento da qualidade de nossos produtos e

servicos e, em fase de implementacao, devem produzir resultados a médio prazo.

AMBIENTE MACROECONOMICO

O primeiro trimestre de 2010 foi marcado por um crescimento exuberante do PIB brasileiro lastreado nas
politicas monetarias e fiscais de estimulo que mostraram seu efeito evidente sobre a economia a partir do
terceiro trimestre de 2009. Tais medidas anticiclicas incluiram: (a) aliquotas reduzidas nos impostos para
aquisicao de automoveis, (b) liberacao de depositos compulsérios para injetar mais liquidez no sistema
financeiro, (c) aumento do gasto do governo; e, (d) expansao do crédito principalmente impulsionado
pelo desempenho das carteiras do BNDES e pela continuada expansao dos financiamentos habitacionais.
No segundo trimestre, com o fim das aliquotas reduzidas e retomada gradual dos percentuais de
depésitos compulsérios, combinada a alta na taxa bésica de juros em reacdo a inflacdo trazida pelo
aumento de consumo, houve uma reducao no ritmo de crescimento do PIB no trimestre. Dados
preliminares do Banco Central do Brasil apontam para um crescimento de 2,86% no trimestre ante
3,47% do trimestre anterior, acumulando um crescimento estimado de 6,4% bastante superior aquele

observado no mesmo periodo de 2009.

1° Semestre 2010 1° Semestre 2009 1510/1509
Variacao do PIB (IBGE) 6,4%* 1,6% 4,8 p.p.
Inflacao (IPCA) 3,09% 2,54% 0,55 p.p.
Variacao Cambial (US$/R$) 3,46% -16,49% 19,95 p.p.
Variacao da Taxa Basica de Juros (SELIC) 4,30% 5,36% 1,06 p.p.
Inadimpléncia Pessoa Fisica 6,6%* 8,4% -1,8 p.p.
Inadimpléncia Pessoa Juridica 3,6%* 3,4% 0,2 p.p.

* Estimativa- base dados BACEN

As operacoes de crédito no sistema financeiro representam 45,7% do PIB ante 41,8% em junho de
2009. Entretanto, a expansao se da nas concessoes de crédito de recursos direcionados tanto para a
pessoa fisica (crédito habitacional), com crescimento de 29,6% em 12 meses, quanto para a pessoa
juridica (BNDES) com elevacao de 40,7%. As operacdes com recursos livres cresceram 3,2%, no mesmo
perfodo, lideradas pelos créditos a pessoa fisica que se elevaram em 16,4% ante 10,2% para as pessoas
juridicas no mesmo perfodo. Em adicao, a representatividade dos bancos publicos no total das operacoes
de crédito elevou-se de 38,6% em junho de 2009 para 42,3% do total de crédito no sistema financeiro
de R$ 1,5 trilhdo.

Inadimpléncia

Os dados do Banco Central mostram que a inadimpléncia para operacdes de crédito com Pessoas
Juridicas comecaram a recuar moderadamente a partir de novembro de 2009, ap6s seu pico de 4,0% em
setembro e outubro de 2009, chegando a 3,6% em marco de 2010 e estabilizando-se nesse patamar até
o encerramento do semestre. Portanto, ainda superior aos 3,4% do encerramento do primeiro semestre
do ano passado. Por outro lado, a inadimpléncia da Pessoa Fisica, em que pese o maior endividamento
das familias, vem em consistente queda a partir de junho de 2009, reduzindo 1,8 pontos percentuais

no periodo.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

No encerramento do primeiro semestre de 2010, nossos ativos totais somaram R$ 3,0 bilhdes e
contavamos com 349 funcionarios para atender nossos 694 clientes corporativos através de nossas
10 agéncias no Brasil e 1 no exterior, além da Indusval S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e
da BIM Promotora de Vendas Ltda. que administra a carteira remanescente do projeto de financiamento
de veiculos suspenso em 2008.

Operacoes de Crédito - O saldo da carteira de crédito no encerramento do semestre ficou ligeiramente
acima de R$ 1,7 bilhao, voltando ao patamar de junho de 2009, com participacao de 79% das operacoes
em Reais. As operacoes de Trade Finance aumentaram sua participacao de 18% em dezembro de 2009
para os atuais 21%. O destaque no semestre é a reducao dos niveis de inadimpléncia em nossa carteira
de crédito que passaram de 6,9% em junho de 2009 para 2,6% em junho de 2010 (5,9% em dezembro
de 2009), com menor pressao sobre as despesas de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa. Essa
melhora combinada a nossa reviséo estratégica e a um confortével indice de Basiléia de 20,3% cria
condicoes de razodvel potencial de crescimento da carteira a médio prazo.

Depositos e Captagdo - Os recursos captados montaram a R$ 1,9 bilhdo em 30 de junho de 2010,
volume 6% superior ao saldo de captacdes em mesmo periodo de 2009, com alongamento de prazos
nos depdsitos que passaram em média ha 593 dias a decorrer ante 424 dias em junho de 2009. Do total
de recursos captados, 78% foram em Reais com destaque para os recursos obtidos junto ao publico, no
montante de R$ 1,3 bilhdo, que apresentaram um incremento de 13% na comparagao com 30/06/2009.
As emissoes de Certificados de Depositos Bancarios (CDBs) totalizaram R$ 749 milhdes enquanto que os
Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), modalidade de captacdo com garantia do Fundo
Garantidor de Crédito, somaram R$ 525 milhGes. Essas duas modalidades de depositos a prazo
equivalem a 68% do total de captacoes do Banco. Os Empréstimos no Exterior, que incluem tanto os
recursos de bancos correspondentes destinados a Trade Finance quanto aqueles obtidos em operagéo
sindicalizada junto ao IFC, contribuiram com R$ 414 milhdes com crescimento de 14% em relagéo a
junho de 2009, principalmente em funcao do crescimento dos financiamentos a exportacéo.

Durante todo o semestre mantivemos uma boa liquidez para prevenir eventuais solavancos no cenario
econémico, encerrando o periodo com um caixa livre de obrigacoes de R$ 695 milhdes, equivalente a
51% dos depositos.

Resultado - O resultado do conjunto de operagdes, investimentos e atividades desenvolvidas ao longo
do semestre, produziu um lucro liquido de R$ 15,6 milhdes e um retorno sobre o patriménio liquido
médio de 7,4%. Estes resultados mostram uma lenta retomada de rentabilidade e eficiéncia a partir dos

reflexos da aceleracdo econémica do primeiro trimestre do ano nas contas de nossos clientes.

INDUSVAL CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

No primeiro semestre de 2010, especialmente neste Ultimo trimestre, o mercado de corretagem de
operacoes em bolsas foi bastante desafiador com queda de volumes e margens. Entretanto, o processo
de modernizacao e reestruturacdo da corretora de valores mantém o ritmo programado e as novas
equipes especializadas, ferramentas para a gestdo dos negdcios, plataformas operacionais para
negociacao nos mercados de Acdes e Derivativos estao em operacao.

O Selo Execution Broker permitiu o reposicionamento da Indusval Multistock Corretora de Valores
ampliando suas operacoes de grandes volumes e elevando sua posicao nos rankings do mercado BM&F.
A fase de investimentos continua nos proximos meses visando o continuo aprimoramento da plataforma
tecnoldgica, produtos e ampliacdo da base de clientes institucionais, pessoas fisicas qualificadas e o

atendimento para o segmento de varejo.

GESTAO DE RISCOS

O Banco Indusval mantém os investimentos para aprimorar continuamente seus processos,
procedimentos, politicas e ferramentas de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e
operacionais para garantir a seguranca em suas operacoes, inclusive atuando de forma preventiva.
O Banco esta apto a identificar, monitorar, controlar e mitigar riscos operacionais e riscos de mercado, em
conformidade com as normas emanadas pelo Banco Central do Brasil. Os riscos de crédito e liquidez sao
monitorados e gerenciados de forma conservadora com participacdo de membros do Conselho de

Administracao nas reunides semanais dos comités que discutem suas estratégias e praticas.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

As acoes do Banco Indusval (IDVL3 e IDVL4) estdo listadas no Nivel 1 de Governanca Corporativa na
BM&FBOVESPA, com a adogéo voluntaria as praticas exigidas para empresas listadas no Novo Mercado,
entre elas: (a) tag along de 100%; (b) minimo de 20% de membros independentes no Conselho de
Administracao; (c) adesao a camara de arbitragem como forum para dirimir eventuais questionamentos
no relacionamento com os acionistas; e, (d) free float minimo de 25%.

Desta forma, acreditamos estar preparados para atender as alteraces que deverao ser introduzidas pela
reforma no regulamento do Nivel 1 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA que devera entrar em
vigor nos proximos meses.

A partir de 15 de abril de 2010, com a instalacdo do Conselho Fiscal, nossa estrutura de Governanga fica
ainda mais fortalecida. Pois, além de nosso Conselho de Administracao, da Diretoria Executiva e dos
comités que amparam as discussoes e decisdes da Diretoria, adiciona-se a contribuicdo dos experientes
conselheiros fiscais que certamente contribuirdo para o melhor desenvolvimento dos negdcios e maior

seguranca dos acionistas.

MERCADO DE CAPITAIS

O capital social do Banco Indusval S.A., em 30.06.2010, estava dividido em 42.475.101 acOes das quais
27.000.000 acdes ordinarias (IDVL3) e 15.475.101 acdes preferenciais (IDVL4). Desse total, 1.096.044
acoes resultantes de aquisicdo sob o 3° programa de recompra estavam mantidas em tesouraria,
reduzindo as acdes em circulacdo para 41.379.057. Ao deduzirmos desse montante, as 18.154.220
acoes pertencentes ao grupo de controle e as 2.733.939 pertencentes & administracdo o Banco Indusval
contava com 20.490.898 acdes em livre circulagdo no mercado, equivalentes a 48,2% de seu capital
total.

Remuneragao ao Acionista: No primeiro semestre de 2010 foram deliberados e pagos Juros sobre
Capital Proprio no montante de R$ 12,5 milhdes em antecipacao do dividendo minimo do exercicio de
2010. Tal remuneracao corresponde a R$ 0,30203 por acao, ou R$ 0,25673 por acéo quando liquida de
imposto de renda.

Relag6es com Investidores: A area de Relacoes com Investidores do Banco Indusval Multistock atua de
forma proativa na aplicacao da estratégia de transparéncia na divulgacdo de informacdes que é um
compromisso fundamental da gestdo do Banco. Sua pagina na rede mundial de computadores
(www.indusval.com.br/ri), agora com novo layout, disponibiliza informacoes atualizadas com facil acesso
para todos os publicos interessados. Este € um instrumento importante que complementa a ampla
divulgacdo das informagdes ao publico através da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM,

BM&FBOVESPA, jornais e distribuicdo de mensagens eletronicas, entre outros meios.

RECURSOS HUMANOS

Em 30/06/2010, as empresas Indusval Multistock contavam com 349 funcionérios, cujos proventos,
honorérios e beneficios acumulados no semestre alcancaram R$ 26,7 milhdes. A equipe de front-office,
que compde a forca de vendas e é responsavel pelo relacionamento com clientes e atendimento de suas
necessidades, era de 170 funcionarios que representam 49% do total de pessoas atuando no Banco, na

Corretora e, ainda, na administracao da carteira remanescente da BIM Promotora de Vendas.

O investimento em treinamento de funcionarios e os programas de bolsas de estudo em cursos de

graduacao e pos-graduacdo e cursos de lingua estrangeira estdao mantidos. O aproveitamento da

experiéncia de nossos profissionais para promover palestras e cursos internos de capacitacédo tem gerado

excelentes resultados a baixo custo. Durante este primeiro semestre foi iniciado o Programa de

Desenvolvimento de Liderancas com a participacao de 25 gerentes, coordenadores e futuros lideres com

o objetivo de capacita-los para a gestédo de equipes qualificadas e motivadas, para enfrentar os desafios

de competitividade com confianca. Mantidos também o Programa Jovem Aprendiz e o Programa de

Estagios. O Programa de Trainees iniciado, em 2008, foi concluido em janeiro de 2010 com a contratacao

de 7 participantes do programa e o Programa de Capacitacao Profissional de Portadores de Deficiéncia,

concluido em julho de 2010, absorveu 4 profissionais.

SUSTENTABILIDADE

O Banco Indusval Multistock atua h& muitos anos através de organizacdes nao-governamentais focadas

na educacao de criancas e adolescentes, desenvolvimento de base e geracao de renda e com o objetivo

de potencializar suas acdes sociais e ambientais criou em janeiro de 2008 o Instituto Indusval Multistock

de Sustentabilidade.

Nossa Politica de Responsabilidade Socioambiental é aplicada nas operacoes cotidianas do Banco e é

parte integrante do processo de andlise e aprovacdo de crédito dos clientes. Nossa Politica veda a

concessao de crédito para empresas que apresentem indicios de utilizacdo de trabalho escravo ou

infantil, exercam atividades que incentivem o jogo ou a prostituicdo e que atuem na producdo de

substancias que cologuem em risco a seguranca das pessoas, da fauna, da flora e do ambiente.

Adicionalmente, o Banco tem adotado acdes para que de forma consciente todos os funcionarios

colaborem na reducao de emissoes de gases de efeito estufa com um melhor planejamento da utilizagéo

das fontes de energia, dos suprimentos e dos meios de transporte.
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Mais uma vez, agradecemos a confianca e o apoio de nossos acionistas, clientes e parceiros de negaécios.

Agradecemos, em especial, aos nossos funcionarios e colaboradores que tem trabalhado com dedicacéo

redobrada desde o inicio da crise. Reconhecemos, especialmente, o apoio de nossas liderancas ao

processo de reflexdo e revisdo estratégica e seu suporte na implementacao das mudangas necessarias

para a retomada do crescimento sustentéavel.

Sao Paulo, 10 de agosto de 2010

A Administracao

Banco Indusval S.A.
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Em milhares de reais

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4)
Aplicacoes no mercado aberto
Aplicacoes em depositos interfinanceiros
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos (Nota 5)
Carteira propria
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados & prestacao de garantia
Instrumentos financeiros derivativos
Relacdes interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Créditos vinculados
Depositos no Banco Central
Operacoes de crédito (Nota 6)
Operacbes de crédito - setor privado
Operacbes de crédito - setor publico
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Outros créditos
Carteira de cambio (Nota 7)
Rendas a receber
Negociacdo e intermediacao de valores
Diversos (Nota 8)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Outros valores e bens
Outros valores e bens
Provisao para desvalorizacdes
Despesas antecipadas
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos (Nota 5)
Vinculados a prestacéo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos
Relacdes interfinanceiras
Créditos vinculados - outros
Operacoes de crédito (Nota 6)
Operacoes de crédito - setor privado
Operacoes de crédito - setor publico
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Outros créditos
Negociacao e intermediacéo de valores
Diversos (Nota 8)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Permanente
Investimentos (Nota 9)
Participacoes em controladas - no pais
Outros investimentos
Imobilizado de uso
Iméveis de uso
Reavaliacdo de imdveis de uso
Qutras imobilizacoes de uso
Depreciacoes acumuladas

Total do ativo

Indusval
Indusval Multistock
Multistock Consolidado
2010 2009 2010 2009
2.517.581 2.554.503 2.531.006 2.567.680
6.149 4.831 6.151 4.838
347.061 472.169 347.061 472.169
287.002 374.999 287.002 374.999
60.059  97.170 60.059 97.170
926.468 822.449 934.809 828.597
491.500 448.632 491.500 448.632
300.412 341.901 300.412 341.901
103.426 23313  111.767 29.461
31.130 8.603 31.130 8.603
3.415 2.259 3.415 2.259
2.334 545 2.334 545
1.081 1.714 1.081 1.714
828.346 929.469 828.346 929.469
840.325 922.280 840.325 922.280
17.828  29.142 17.828 29.142
(29.807) (21.953) (29.807) (21.953)
367.887 292.113 372762 298.963
370.408 297.497 370.408 297.497
77 123
778 75 5.493 6.770
4.627 9.193 4.710 9.225
(7.926) (14.652) (7.926) (14.652)
38.255 31.213 38.462 31.385
39.686  31.325 39.686 31.325
(2.006) (847) (2.006) (847)
575 735 782 907
499.139 372.220 499.939 373.067
2.982 354 3.019 392
37 38
2.982 354 2.982 354
9.647 9.647
9.647 9.647
411.581 311.670 411.581 311.670
481.641 374.008 481.641 374.008
14.844 14.844
(70.060) (77.182) (70.060) (77.182)
74.372 59.167 74.456 59.167
84
74.404  63.565 74.404 63.565
(32) (4.398) (32) (4.398)
557 1.029 1.236 1.838
557 1.029 1.236 1.838
23.080  23.390 12.849 12.970
12.662 12.226 1.686 1.735
10.976 10.491
1.686 1.735 1.686 1.735
10.418 11.164 11.163 11.235
2.179 2.173 2.179 2.173
3.538 3.538 3.538 3.538
11.128 11.456 12.014 11.623
(6.427)  (6.003) (6.568) (6.099)

3.039.800 2.950.113 3.043.794 2.953.717

Passivo
Circulante

Depositos (Nota 10(a))
Depositos a vista
Depositos interfinanceiros
Dep6sitos a prazo
Outros depdsitos

Captacoes no mercado aberto (Nota 10(c))
Carteira propria
Carteira de terceiros

Recursos de aceites e emissdo de titulos (Nota 10(a))
Letras de crédito agricola

Relacdes interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar

Relacdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros

Obrigacdes por empréstimos (Nota 10(a))
Empréstimos no exterior

Obrigagdes por repasses do pais (Nota 10(a))
BNDES
FINAME

Outras obrigacoes

Carteira de cdmbio (Nota 7)

Fiscais e previdenciarias (Nota 12(c))

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5(c))
Sociais e estatutarias
Diversas
Exigivel a longo prazo
Depésitos (Nota 10 (a))
Depositos a prazo
Recursos de aceites e emissao de titulos (Nota 10(a))
Letras de crédito agricola
Obrigagdes por empréstimos (Nota 10(a))
Empréstimos no exterior
Obrigagodes por repasses do pais (Nota 10(a))
Tesouro Nacional
BNDES
FINAME
Outras instituicdes
Outras obrigacoes
Fiscais e previdenciarias (Nota 12(c))
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5(c))
Diversas
Resultado de exercicios futuros
Patriménio liquido (Nota 13)
Capital
De domiciliados no pais
Reserva de capital
Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros
Ajustes de avaliacao patrimonial

AcOes em tesouraria

Total do passivo

3

Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados

Negociacao e intermediacdo de valores (Nota 12(a))

Indusval

Indusval Multistock
Multistock Consolidado
2010 2009 2010 2009

1.893.692 1.841.309 1.897.737 1.844.939

727.048 758210 723279 752.929
36.358  34.588 36.248 34.432
49.863  86.978 45.737 80.149

640.755 636.272  640.755 636.272

72 372 539 2.076

561.458 561.821 561.458 561.821

299.456 340.928 299.456 340.928

262.002 220.893 262.002 220.893
16.193 10.385 16.193 10.385
16.193 10.385 16.193 10.385

683 559 683 559
683 559 683 559
12.066 18.307 12.066 18.307
12.066 18.307 12.066 18.307

395215 243.142 395215 243.142

395.215 243.142  395.215 243.142
36.270 133.928 36.270 133.928
13.973 110.296 13.973 110.296
22297 23632 22.297 23.632

144759 114957 152573 123.868

357 859 357 859
56.141 45.494 56.141 45.494
3.258  23.036 3.489 23.282
25213 20.286 32.644 28.810
48.876 16.572 48.876 16.572
4.199 2.274 4.199 2.287
6.715 6.436 6.867 6.564

715929 656.170 715.878 656.144

633.923 450.538 633.872 450.512

633.923 450.538 633.872 450.512

2.199 2.199
2.199 2.199
18.972 119.694 18.972  119.694
18.972  119.694 18.972  119.694
56.791 59.548 56.791 59.548
17.485 17.485
1.639 3.904 1.639 3.904
34316  54.876 34316 54.876
3.351 768 3.351 768
6.243 24191 6.243 24.191
5917 13.052 5917 13.052
144 11.134 144 11.134
182 5 182 5
501 264 501 264
429.678 452.370  429.678 452.370
370.983 370.983 370.983 370.983
1.375 461 1.375 461
1.961 2.029 1.961 2.029
65313  82.336 65313 82.336
(944) (12) (944) (12)
(9.010)  (3.427) (9.010) (3.427)

3.039.800 2.950.113 3.043.794 2.953.717
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

Indusval Multistock

Indusval Multistock

Consolidado

2010 2009 2010 2009
Receitas da intermediacao financeira (Nota 15(a)) 223.404 193.866 224.745 196.606
Operacodes de crédito 126.783 145.245 126.783 145.245
Resultado de titulos e valores mobiliarios 42.257 44.587 43.177 47.428
Resultado de cambio 46.397 27.329 46.397 27.329
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7.967 (23.295) 8.388 (23.396)
Despesas da intermediacao financeira (Nota 15(b)) (156.634) (136.739) (156.467) (136.085)
Captacéo no mercado (84.918) (64.709) (84.751) (64.055)
Empréstimos, cessoes e repasses (47.602) (12.157) (47.602) (12.157)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 6(a)) (24.114) (59.873) (24.114) (59.873)
Resultado bruto da intermediacéo financeira 66.770 57.127 68.278 60.521
Outras receitas (despesas) operacionais (43.794) (41.406) (45.354) (47.507)
Receitas de prestacao de servicos (Nota 15(c)) 2.003 2.001 5.477 6.109
Rendas de tarifas bancéarias (Nota 15(c)) 445 320 445 320
Despesas de pessoal (Nota 15(d)) (25.042) (23.190) (26.755) (24.959)
Resultado de participacdes em controladas (Nota 9) (99) 3.914
Outras despesas administrativas (Nota 15(e)) (15.309) (19.091) (18.280) (23.091)
Despesas tributarias (Nota 15(f)) (5.324) (5.829) (5.768) (6.422)
Outras receitas operacionais 3.515 1.161 3.538 1.267
Outras despesas operacionais (3.983) (692) (4.011) (731)
Resultado operacional 22.976 15.721 22.924 13.014
Resultado nao operacional (830) 1.780 (831) 7.235
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 22.146 17.501 22.093 20.249
Imposto de renda e contribuicao social (2.191) 1.111 (2.132) (1.623)
Imposto de renda (Nota 11(a)) (12.474) (14.170)
Contribuicdo social (Nota 11(a)) (7.458) (8.496)
Ativo fiscal diferido (Nota 11(b)) (2.191) 21.043 (2.132) 21.043
Participacoes e contribuicoes (Nota 14(c)) (4.347) (2.487) (4.353) (2.501)
Empregados (3.247) (2.413) (3.247) (2.424)
Administradores (1.100) (74) (1.106) (77)
Lucro liquido do semestre 15.608 16.125 15.608 16.125
Numero de acoes em circulacao 41.381.057 42.484.301
Lucro liquido por acao - R$ 0,38 0,38
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
Reserva Reserva de Reservas de lucros Lucros Ajuste de avaliacao Acoes em
Capital de capital reavaliacdo Legal  Estatutarias acumulados patrimonial  tesouraria Total
Saldos em 1° de janeiro de 2009 370.983 175 2.062 9.765 70.105 (1.163) (3.403) 448.524
Realizacao da reserva de reavaliacao (33) 33
Ajustes de avaliacao patrimonial 1.151 1.151
Lucro liquido 16.125 16.125
Constituicao de reserva legal 806 (806)
Constituicado de reserva estatutaria 1.660 (1.660)
Juros sobre o capital proprio (Nota 13(b)) (13.692) (13.692)
Apropriacao de beneficios - stock options (Nota 13(e)) 286 286
Aquisicao de acdes de prépria emissdo (Nota 13 (a)) (24) 24
Em 30 de junho de 2009 370.983 461 2.029 10.571 71.765 (12) (3.427) 452.370
Mutacdes do semestre 286 (33) 806 1.660 1.151 (24) 3.846
Saldos em 1° de janeiro de 2010 370.983 779 1.995 10.403 51.814 100 (3.380) 432.694
Realizacao da reserva de reavaliacao (34) 34
Ajustes de avaliacao patrimonial (1.044) (1.044)
Lucro liquido 15.608 15.608
Constituicao de reserva legal 780 (780)
Constituicao de reserva estatutaria 2.316 (2.316)
Juros sobre o capital proprio (Nota 13(b)) (12.546) (12.546)
Apropriacao de beneficios - stock options (Nota 13(e)) 596 596
Aquisicdo de acoes de propria emissao (Nota 13 (a)) (5.630) (5.630)
Em 30 de junho de 2010 370.983 1.375 1.961 11.183 54.130 (944) (9.010) 429.678
Mutacdes do semestre 596 (34) 780 2.316 (1.044) (5.630) (3.016)
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DEMONSTRACAO DOS VALORES ADICIONADOS

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

Indusval Multistock

Indusval Multistock Consolidado
2010 2009 2010 2009
Receitas 204.510 138.915 209.302 151.236
Intermediacao financeira 223.404 193.866 224.745 196.606
Prestacao de servicos e tarifas bancarias 2.448 2.321 5.922 6.429
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (24.114)  (59.873) (24.114)  (59.873)
Outras 2.772 2.601 2.749 8.074
Despesas de intermediacéo financeira (132.520) (76.866)  (132.353) (76.212)
Insumos adquiridos de terceiros (17.844)  (18.065) (20.570) (22.144)
Materiais, energia e outros (6.966) (6.610) (7.805) (7.898)
Servicos de terceiros (6.915) (11.089) (8.774) (13.792)
Outras (3.963) (366) (3.991) (454)
Valor adicionado bruto 54.146 43.984 56.379 52.880
Depreciacao (836) (829) (900) (836)
Valor adicionado liquido produzido pela instituicdo 53.310 43.155 55.479 52.044
Valor adicionado recebido em transferéncia (98) 3.952 1 66
Resultado da equivaléncia patrimonial (99) 3914
Outras 1 38 1 66
Valor adicionado total a distribuir 53.212 47.107 55.480 52.110
Distribuicao do valor adicionado 53.212 47.107 55.480 52.110
Pessoal 25.491 22.127 26.959 23.622
Remuneracao direta 20.099 17.533 21.218 18.621
Beneficios 4.137 3.535 4.420 3.870
FGTS 1.255 1.059 1.321 1.131
Impostos, taxas e contribuicoes 11.434 8.292 12.071 11.798
Federais 11.081 8.084 11.531 11.417
Estaduais 19 4 19 4
Municipais 334 204 521 377
Remuneracao de capital de terceiros 679 563 842 565
Aluguéis 679 563 842 565
Remuneracao de capitais proprios 15.608 16.125 15.608 16.125
Juros sobre capital préprio 12.546 13.692 12.546 13.692
Lucros retidos 3.062 2.433 3.062 2.433

Indusval Multistock

Indusval Multistock Consolidado
2010 2009 2010 2009
Lucro liquido ajustado 44.699 50.974 44.695 50.143
Lucro antes dos impostos e apds participacoes 17.799 15.014 17.740 17.748
Imposto de renda e contribuicao social 1.111 (1.623)
Depreciagoes e amortizagoes 836 930 900 955
Resultado equivaléncia patrimonial 99 (3.914)
Apropriacdo para “stock options” 596 286 596 286
Provisdo para devedores duvidosos 24.114 59.873 24.114 59.873
Provisdo para desvalorizacao de bens 1.008 848 1.008 848
Provisdo para contingéncias 3.166 1.235 3.166 241
Ativo fiscal diferido (2.197) (21.043) (2.132)  (21.043)
Resultado na alienacao de bens tangiveis 336 (34) 338 (34)
Resultado na alienacao de investimentos (2.015) (7.470)
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos (1.064) (1.317) (1.035) 362
Variacao de ativos e obrigacoes (323.948) (694.441) (324.868) (611.827)
Aumento em aplicacoes interfinanceiras de liquidez (2.549) (213.529) (2.549) (213.529)
Aumento em titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos (216.495)  (480.700)  (217.227) (497.807)
(Aumento)/reducao em relacoes
interfinanceiras e interdependéncias (3.195) 19.745 (3.195) 19.745
(Aumento)/reducao em operacoes de crédito (57.739) (72.568) (57.739) 33.658
(Aumento)/reducao em outros créditos e outros
valores e bens exceto bens n&o de uso préprio (81.014) 64.073 (82.069) 67.043
Variacao de resultados de exercicios futuros 217 107 217 107
(Aumento)/reducao em outras obrigacdes 36.827 (11.569) 37.694  (21.044)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (279.249)  (643.467)  (280.173) (561.684)
Alienacao de bens tangiveis 13.721 9.466 13.737 9.585
Alienacao de investimentos 26.943 17.156
Aquisicdo de bens tangiveis (4.795) (21.530) (4.973) (21.606)
Aquisicao de investimentos (3.019) (8.474)
Caixa liquido proveniente das
(aplicado nas) atividades de investimentos 8.926 11.860 8.764 (3.339)
Aumento em depdsitos 93.432 381.936 94518  401.027
Aumento em captacdes no mercado aberto 195.653 559.079 195.653 559.079
Aumento/(reducao) em recursos de
aceites e emissdo de titulos 5.634 (9.937) 5.634 (9.937)
(Reducao) em obrigacdes por empréstimos e repasses  (12.752)  (133.147) (12.752) (218.825)
Aquisicio de acoes da propria emissao (5.630) (24) (5.630) (24)
Juros sobre o capital proprio pagos
e/ou provisionados (12.546) (13.693) (12.546) (13.693)
Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamentos 263.791 784.214 264.877  717.627
Aumento/(reducao) liquida de caixa e equivalentes (6.532)  152.607 (6.532) 152.604
Caixa e equivalentes no inicio do semestre 88.186 91.908 88.188 91.918
Caixa e equivalentes no final do semestre 81.654 244.515 81.656  244.522
Aumento/(reducéo) liquida de caixa
e equivalentes (Nota 3(b)) (6.532) 152.607 (6.532) 152.604

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009
Em milhares de reais

1. Contexto operacional: O Banco Indusval S.A. e empresas controladas tém como principais atividades
operagOes bancdrias nas carteiras comercial e de cdmbio e operacoes pertinentes a corretora de titulos e
valores mobiliarios. 2. Apresentacao das demonstragoes financeiras: (a) Base de apresentagao: As
demonstracoes financeiras do Banco Indusval S.A. (Indusval Multistock) e as demonstracoes financeiras
consolidadas do Banco Indusval S.A. e empresas controladas (Indusval Multistock Consolidado) foram
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, com os normativos do Banco Central do Brasil
- BACEN e da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a
Lei n° 11.638, alterada pela Medida Provisoria - MP n° 449, de 04 de dezembro de 2008, com o objetivo
de atualizar a legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das préaticas
contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo “International
Accounting Standards Board” - IASB. Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas
internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovadas pelo BACEN. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo BACEN s&o: ® Resolucdo n°®
3.566/08 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos; ® Resolucdo n° 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo
de Caixa; ® Resolucdo n° 3.750/09 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas; e ® Resolucao n°® 3.823/09 -
Provises, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Atualmente ndo é possivel estimar quando o
BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizacdo dos
mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva. Com isso, ainda nao é possivel estimar os impactos
contabeis da utilizacdo desses pronunciamentos nas demonstracdes contébeis do Banco. Na elaboracao
das demonstragoes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinacao dos montantes
de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contébeis vigentes no Brasil.
Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de provisbes para perdas com
operacoes de crédito e para contingéncias, na determinacédo do valor de mercado de instrumentos
financeiros e na selecao do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes
das estimativas e premissas adotadas. (b) Demonstracées financeiras consolidadas: As
demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as demonstracdes financeiras do Banco Indusval
S.A. (Banco Indusval Multistock), sua agéncia no exterior e demais empresas controladas: Indusval S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (Indusval Multistock Corretora), BIM Promotora de Vendas Ltda.
e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) Multisegmentos (extinto em 12 de junho de

2009). Os investimentos do Banco nas controladas, bem como os ativos e passivos, as receitas e despesas
e os resultados ndo realizados de transacdes entre as instituicoes foram eliminados para efeito de
consolidacdo. A agéncia de Cayman foi autorizada a operar pelo BACEN em 05 de marco de 2008 e esta
representada em 30 de junho de 2010 por total de ativos de R$ 40.191 e patrimonio liquido de
R$ 27.627 com resultado de R$ 307 no primeiro semestre de 2010. A Resolugéo n° 3.786/09 e a Circular
n° 3.472/09 do BACEN estabeleceram que as instituicoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, constituidas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a
constituir comité de auditoria devem, a partir de 31 de dezembro de 2010, elaborar anualmente e
divulgar em até 90 dias apoés a data-base de 31 de dezembro suas demonstracoes contébeis
consolidadas, preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), seguindo os
pronunciamentos internacionais emitidos pelo IASB (International Accounting Standards Board). Com
isso, 0 Banco encontra-se em fase de apuracao dos efeitos contabeis de transicdo para IFRS e concluira
esse processo nos prazos estabelecidos pelo BACEN. 3. Descri¢do das principais praticas contabeis:
(a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de
competéncia. (b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sao representados por
disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicacdes no mercado aberto (exceto posicao
financiada) e aplicacoes em depositos interfinanceiros (exceto CDI rural), cujo vencimento das operacoes
na data da efetiva aplicacao foi igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo, que sao utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Indusval Multistock

Indusval Multistock Consolidado

2010 2009 2010 2009
Caixa 6.149 4.831 6.151 4.838
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (equivalentes) ~ 75.505 239.684 75.505  239.684
Caixa e equivalentes de caixa 81.654 244.515 81.656  244.522

(c) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao registradas
ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisao para
desvalorizacao, quando aplicavel. (d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos: Os titulos e valores mobiliarios sao avaliados e classificados da seguinte forma: e Titulos
para negociacdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqlientemente negociados, sao
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ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; e Titulos disponiveis para
venda - que nao se enquadrem como negociacao e nem como mantidos até o vencimento, séo ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido deduzido dos efeitos
tributérios; e Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencao e capacidade financeira para
sua manutencdo em carteira até o vencimento, sao avaliados pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Os instrumentos financeiros derivativos
sao classificados de acordo com a intencao da administracdo, na data do inicio da operacao, levando-se
em consideracdo se sua finalidade é para protecao contra risco (“hedge”) ou nao. Os instrumentos
financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes a risco ou para modificar as caracteristicas de
ativos e passivos financeiros e que sejam: (i) altamente correlacionados no que se refere as alteragoes no
seu valor de mercado em relacdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no
inicio quanto ao longo da vida do contrato; e (ii) considerados efetivos na reducédo do risco associado a
exposicao a ser protegida, sao classificados como “hedge” de acordo com sua natureza: ® “Hedge” de
risco de mercado - os ativos e passivos financeiros objetos de “hedge” e os respectivos instrumentos
financeiros derivativos relacionados sao contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes
valorizagoes ou desvalorizacdes reconhecidas no resultado do semestre; ® “Hedge"” de fluxo de caixa - os
ativos e passivos financeiros objeto de “hedge” e os respectivos instrumentos financeiros derivativos
relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizacbes ou
desvalorizacoes, deduzidas dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta destacada do patriménio
liquido sob o titulo de “Ajustes de avaliacao patrimonial”. A parcela ndo efetiva do “hedge” é
reconhecida diretamente no resultado do semestre. Os instrumentos financeiros derivativos que nao
atendam aos critérios de “hedge” contébil estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos
utilizados para administrar a exposicao global de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as
valorizacbes ou desvalorizaces reconhecidas diretamente no resultado do semestre. (e) Operagbes de
crédito: As operacoes de crédito, nas suas diversas modalidades, estdo registradas a valor presente,
incorporando os rendimentos auferidos até a data do balanco, quando pés-fixados, e liquido das rendas
a apropriar, em razao da fluéncia dos prazos das operacoes, quando prefixadas. A atualizacdo das
operacoes de crédito vencidas até o 60° dia é contabilizada em receita de operagées de crédito, e a partir
do 61° dia, em rendas a apropriar. As operacoes em atraso classificadas como nivel “H" permanecem
nesta classificacdo por seis meses, quando entao sao baixadas contra a provisao existente e controladas,
por até cinco anos, em contas de compensacdo, ndo mais figurando no balanco patrimonial.
As operaces renegociadas sdo mantidas no mesmo nivel em que estavam classificadas.
As renegociacoes de operagoes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam
em contas de compensacao, sao classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes de
renegociacao somente séo reconhecidos quando efetivamente recebidos. A provisao para créditos de
liquidacao duvidosa é fundamentada na analise das operacoes, efetuada pela administracao, caso a caso,
para concluir quanto ao valor necessario para créditos de liquidacdo duvidosa, e leva em conta a
conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais das carteiras, bem como as
diretrizes estabelecidas pela Resolucao n° 2.682/99, de 21 de dezembro de 1999, e de acordo com a
determinacao contida na Circular n® 2.974/00, de 24 de marco de 2000, do Banco Central do Brasil.
As classificacoes de risco de clientes (“ratings”) sao atribuidas por modelo de “credit score”, sem a
possibilidade de interferéncia do comité de crédito para a melhoria da classificacao atribuida. O resultado
positivo ou negativo das operacdes objeto de cessao de crédito é apropriado como acréscimo de rendas
de operacoes de crédito, ou como estorno de tais rendas, em conformidade com o disposto na Circular
n° 3.213, de 10 de dezembro de 2003, do Banco Central do Brasil. Através da Resolucao n°® 3.533, de
31 de janeiro de 2008, o Banco Central do Brasil determina a divulgacdo em nota explicativa de
informacdes relativas a cada categoria de classificacdo de venda de ativos financeiros (Nota 6(j)).
As referidas categorias sao: e Operacbes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios;
* Operacbes sem transferéncia nem retencao substancial dos riscos e beneficios; ¢ Operagoes com
retencao substancial dos riscos e beneficios; ® Operacdes sem transferéncia nem retencao substancial dos
riscos e beneficios, para as quais o controle foi retido. (f) Despesas antecipadas: Consideram as
aplicacdes de recursos cujos beneficios ocorrerdo em exercicios seguintes. (g) Investimentos: Os
investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Os demais investimentos sao demonstrados ao custo. (h) Imobilizado: O ativo imobilizado esta
registrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, e acrescido, para imoveis
de uso proprio, de reavaliacao (Nota 13(d)). A depreciacao é calculada pelo método linear as taxas de 4%
a.a. para edificacoes, 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os
demais itens. (i) Depdsitos interfinanceiros, a prazo, captacées no mercado aberto e recursos de
letras agricolas: Os depésitos interfinanceiros, a prazo, as captacdes no mercado aberto e os recursos
de letras agricolas est&o registrados pelos seus respectivos valores contratuais, acrescidos dos encargos
contratados, proporcionais ao periodo decorrido da contratacdo da operacao. (j) Obrigagbes por
empréstimos e repasses: As obrigacoes por empréstimos e repasses estao registradas a valor presente,
incorporando os encargos incorridos até a data do balanco e atualizadas as taxas cabiveis, vigentes nas
datas dos balancos. (k) Obrigacoes por contrato de mutuo de agoes: As obrigacoes por contrato de
mutuo de acdes registradas na rubrica “Outras obrigacoes - negociacdo e intermediacao de valores”, no
passivo circulante, sdo registradas pelos respectivos valores pactuados, as quais sao ajustadas
mensalmente de acordo com o valor de mercado das acdes e pelos respectivos ajustes das operacdes de
derivativos (“hedge”). (I) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo): O imposto de
renda e a contribuicao social diferidos, calculados sobre adicdes temporarias, séo registrados na rubrica
“Qutros créditos - diversos”. Os créditos tributarios sobre adi¢des temporarias séo realizados quando da
utilizacdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. A provisao para
imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real, acrescida de adicional de 10%.
A contribuicao social foi provisionada a aliquota de 9% até abril de 2008 e 15% a partir de maio de 2008
do lucro contabil ajustado, conforme legislacdo em vigor. De acordo com a Medida Provisoria n° 449/08,
convertida em Lei n° 11.941/09, as modificacdes no critério de reconhecimento de receita, custos e
despesas computadas na aplicacao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e
pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Provisoria, nao tem efeitos para fins de apuracao do lucro real
da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins
tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis,
os efeitos tributarios da adocao da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos
correspondentes. (m) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e
previdenciarias: Séo avaliados, reconhecidos e divulgados de acordo com as determinacdes
estabelecidas na Deliberacdo CVM 594/09 e referendadas pela Resolugéo n° 3.823 do BACEN. Ativos e
passivos contingentes: Referem-se a direitos e obrigacdes potenciais decorrentes de eventos passados
e cuja ocorréncia depende de eventos futuros. e Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos, exceto
quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacao,
usualmente representado pelo transito em julgado da acéo e pela confirmacéo da capacidade de sua
recuperacao por recebimento ou compensacdo com outro exigivel; e Passivos contingentes: decorrem
basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negocios, movidos
por terceiros, ex-funcionarios e 6rgaos publicos, em acoes civeis, trabalhistas, de naturezas fiscal e
previdencidria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sao
avaliadas por assessores legais e levam em consideracdo a probabilidade que recursos financeiros sejam
exigidos para liquidar as obrigacoes e que o montante das obrigacdes possa ser estimado com suficiente
seguranca. As contingéncias sao classificadas como provaveis, para as quais sao constituidas provisoes;
possiveis, que somente s&o divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que nao requerem
provisao e divulgacdo. Os valores das contingéncias s&o quantificados utilizando-se modelos e critérios
que permitam a sua mensuracao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor.
Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias: Representadas por exigiveis relativos as obrigacoes
tributérias, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestagéo judicial, constituidas pelo valor
integral em discussao. (n) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - “Impairment”:
Os valores dos ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacdo de perda por “impairment”, que é
reconhecida no resultado do periodo se o valor de contabilizacago de um ativo ou de sua unidade
geradora de caixa exceder seu valor recuperavel.

4. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez:
Indusval Multistock
e Consolidado

2010

Aplicacoes no mercado aberto

Posicao bancada 25.000
LFT

LTN 130.748

NTN 25.000
Posicao financiada 262.002 220.893
LFT 7.002 61.643
LTN 200.000 159.250

NTN 55.000
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 60.059 97.170
Aplicacoes em depositos 59.876 97.022
CDI nao ligadas 50.322 85.430
CDI rural 9.554 11.592
Aplicacdes em moeda estrangeira 183 148
347.061 472.169

5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: (a) Avaliacao,
classificacdo e gerenciamentos de riscos: As avaliacbes das posicoes de titulos de renda fixa e dos
instrumentos financeiros derivativos s&o obtidas através dos mercados onde possuam maior liquidez ou,
em sua impossibilidade, em mercados correlacionados, inclusive por interpolacoes e extrapolacdes de
prazos. A carteira de agOes constituida por titulos objeto de contrato de mutuo (Nota 3(k)) é em sua
quase totalidade vendida no mercado a vista, com a simultanea aquisicao de opcdes de compra e
lancamento de opgdes de venda, resultando em uma operacao de captacao a taxas prefixadas, cujos
resultados sao reconhecidos em razao da fluéncia dos prazos.

(b) Titulos e valores mobiliarios:

Indusval Multistock

2010 2009
Valor de Faixa de Valor de
Valor de mercado/ vencimento Ajuste a mercado/
custo _contabil (dias) mercado _contabil
Titulos para negociacdo
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs ~ 45.919 45919 Até 360 53.711
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs  153.187  153.187 Acima de 360 16.460
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 2177 2177 Até 360 619.912
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 117.390  117.429 Acima de 360 39 17.293
Notas do Tesouro Nacional - NTNs Até 360 105.293
Notas do Tesouro Nacional - NTNs ~ 520.024  519.655 Acima de 360 (369)
Certificado de Depdsito
Bancario - CDBs 9.131 9.225 Até 360 94
Titulos de renda variavel 49.633 45.861 Sem vencimento (3.772)
Cotas de fundos de investimento 1.885 1.885 Sem vencimento 1.177
899.346  895.338 (4.008) 813.846
Indusval Multistock Consolidado
2010 2009
Valor de Faixa de Valor de
Valor de mercado/ vencimento Ajuste a mercado/
custo  contabil (dias) mercado  contabil
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs ~ 52.022 52.022 Até 360 55.446
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs  155.420  155.420 Acima de 360 20.852
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 2177 2177 Até 360 619.912
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 117.390  117.429 Acima de 360 39 17.293
Notas do Tesouro Nacional - NTN Até 360 105.293
Notas do Tesouro Nacional - NTN 520.024  519.655 Acima de 360 (369)
Certificado de Deposito
Bancario - CDBs 9.131 9.225 Até 360 94
Titulos de renda variavel 49.633 45.861 Sem vencimento (3.772)
Cotas de fundos de investimento 1.885 1.885 Sem vencimento 1.177
907.682 903.674 (4.008) 819.973
Titulos mantidos até o vencimento
Titulos da Divida Agréria - TDAs 5 5 Até 360 21
Titulos da Divida Agraria - TDAs 37 37 Acima de 360 38
42 42 59
907.724 903.716 (4.008) _820.032

(c) Instrumentos financeiros derivativos e hedge accounting: O Banco Indusval opera com
instrumentos financeiros derivativos, de acordo com sua politica de gestéo de riscos, com o objetivo de
protecao (“hedge”) contra riscos de mercado e riscos de fluxo de caixa, mitigando exposicoes decorrentes
principalmente de flutuacoes das taxas de juros e cambial. Os instrumentos derivativos utilizados
destinam-se a administrar a sua exposicdo global e a atender as necessidades de seus clientes para a
protecao de suas exposicoes. A Tesouraria atua de forma passiva e, usualmente, ndo assume posicoes
especulativas. As operacoes de derivativos utilizados sao: “swaps” de taxas de juros, “swaps” de moeda,
“swaps” de fluxo de caixa, futuros, termos e opcdes. Os instrumentos financeiros derivativos sao
demonstrados no balanco patrimonial consolidado pelo seu valor de mercado, geralmente, baseando-se
em cotagoes de precos ou cotagoes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas
similares. N&o estando disponiveis, os valores de mercado baseiam-se em modelos de precificacao, fluxo
de caixa descontado e cotacdes de operadores de mercado. Os contratos de derivativos negociados sao
registrados na BM&FBOVESPA ou na Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP.

bém para os titulos de divida soberana e eurobonds de empresas brasileiras, prazo médio (duration) da
carteira e dos grupos de analise.

Posicao:
2010
Prazo de vencimento
Posicdo comprada Posicao vendida (dias)
Mercado futuro
Taxa de juros 36.030 2.451 Até 360
Taxa de juros 20.391 775.090 Acima de 360
Moedas 460 38.343 Até 360
Mercado opcoes
indices 185 87 Até 360
Mercado a termo
Acoes 30.056 25.996 Até 360
Moedas 49 Até 360
“Swap”
Moedas 22.623 Até 360
{ndices 889 121 Até 360
indices 2.982 144 Acima de 360
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Em milhares de reais

2009
Prazo de vencimento
Posicdo comprada Posicao vendida (dias)
Mercado futuro
Taxa de juros 62.508 607.127 Até 360
Taxa de juros 23.815 16.105 Acima de 360
Moedas 498 9.952 Até 360
Mercado opgoes
Acoes 3.756 11.213 Até 360
Mercado a termo
Acoes 4.364 4.079 Até 360
“Swap”
Moedas 285 1.238 Até 360
Moedas 124 10.930 Acima de 360
[ndices 198 42 Até 360
indices 230 204 Acima de 360
Posicao dos contratos:
2010
Indusval Multistock e Consolidado
Valor de registros
Ativos Passivos dos contratos  Resultado
“Swap” 3.871 22.888 310.639 1.277
Délar x DI 761 15.473
DI x Délar 889 15.473
Euro x DI 5.089 17.631
“Swap” fluxo de caixa (*) (**) 2.982 16.917 245 464
Euribor x DI 121 16.598
Termo 30.056 26.045 31.523 1.517
Acoes 30.056 25.996 30.392
Moedas 49 1.131
Futuros 872.765 5.674
CDI 833.962
Dolar 38.486
Minidolar 317
Opcoes 185 87 1.076.000 (80)
Indices 185 87 1.076.000
34.112 49.020 2.290.927 8.388
(*) Délar (+) LIBOR x DI
(**) IPCA (IGPM) x DI
2009
Indusval Multistock e Consolidado
Valor de registros
Ativos Passivos dos contratos  Resultado
“Swap” 837 12.414 185.645 (17.674)
Délar x DI 288 2.558
DI x Dolar 121 37 3.153
IPCA x DI 24 205 29.600
IGPM x DI 42 2.000
DI pré x DI pés 404 35.880
Euro x DI 54 17.631
" Swap” fluxo de caixa (*) 11.906 73.264
Euribor x DI 170 21.559
Termo 4.364 4.079 4.127 (488)
Acoes 4.364 4.079 4127
Futuros 720.005 (3.673)
CDI 709.555
Dolar 10.352
Minidolar 98
Opcoes 3.756 11.213 89.029 (1.561)
Acoes 3.756 11.213 89.029
8.957 27.706 998.806 (23.396)
(*) Dolar (+) LIBOR x DI
Garantias:
2010
Indusval Multistock Consolidado
Clearing de derivativos Clearing de agoes Total
Titulos e valores mobiliarios 72.895 21.191 94.086
Fiancas 5.000 11.500 16.500
77.895 32.691 110.586

2009
Indusval Multistock Consolidado

Clearing de derivativos Clearing de acoes Total

Titulos e valores mobiliarios 16.073 16.073
Fiancas 5.000 12.500 17.500
21.073 12.500 33.573

Hedge Accounting de Fluxo de Caixa: Os empréstimos e captacoes realizados pelo BIM estéo expostos
ao risco de mercado representado por mudangas nas condicdes de mercado dos indexadores de
produtos, juros pré-fixados, cupons em moeda estrangeira, TILP, TR, precos de acdes, indices de precos
de commodities e taxas de cdmbio. Sua tesouraria, com perfil conservador, é responsavel pelas operacoes
de hedge de todos os fluxos originados pela area de concessao de crédito e captacao de recursos com a
utilizacao de instrumentos financeiros derivativos, tais como: swaps e opcoes, contratados a partir da
vigéncia das operacdes objeto. O Banco Indusval efetuou um hedge de fluxo de caixa de uma operacao
de captacdo em moeda estrangeira no exterior com designacao do derivativo que se qualifica como
instrumento de hedge. Adicionalmente, no primeiro semestre de 2010, designou hedge accounting de
CDBs e DPGEs indexados ao IPCA e IGPM utilizando swaps como instrumentos de hedge. A relacao entre
o instrumento de hedge e o objeto do hedge, além das politicas e objetivos da gestao de riscos, foi
documentada no inicio da operacdo. Também foram documentados os testes de efetividade iniciais e
prospectivos, ficando entdo confirmado que os derivativos designados seriam altamente efetivos na
compensacao da variacao dos fluxos de caixa das captacoes e dos depositos a prazo indexados ao IPCA
e IGPM. Durante o primeiro semestre de 2010 foi lancado ao patriménio liquido o montante negativo de
R$ 1.044 (R$ 1.151 em 2009) decorrentes de marcagao a mercado de instrumentos de hedge (swaps) em
operagoes de hedge accounting de fluxo de caixa.

Analise de sensibilidade:

Situacdo  Deterioracao Deterioracao de
Fatores Risco provavel de 25% 50%
Carteira “Trading”
Prefixado Taxas de juros
prefixadas em reais 15.164 2.857 5.209
Cupons cambiais Taxas de cupons em
moeda estrangeira 65 398 299
Moeda estrangeira Variacdo cambial 65 399 302
indices de precos Taxas dos cupons
de indices de pregos 3) (5)
TR e TILP Taxa do cupom
de TR e TILP 7) (11) (20)
Renda variavel Preco de acoes (655) (1.311)
Carteira “Trading” e “Banking”
Prefixado Taxas de juros
prefixadas em reais 21.337 (2.125) (5.056)
Cupons cambiais Taxas de cupons em
moeda estrangeira 2.851 (7.651) (15.099)
Moeda estrangeira Variagcao cambial 2.851 (7.652) (15.101)
indices de precos Taxas dos cupons de
indices de precos (13.900) (32.505) (54.721)
TR e TILP Taxa do cupom
de TR e TILP (58) (99) (188)
Renda variavel Preco de acoes (655) (1.311)

Para analise de sensibilidade foram considerados cenarios de stress dos fatores de risco que compdem todas
as operacoes do Banco. Foi considerada a posicao liquida de exposicado em cada tipo de fator. Para o cenario
| foi considerada variacao do cenério de risco divulgado pela BM&FBOVESPA em relacéo ao valor marcado a
mercado desses produtos. Para o cenério Il foi considerado aumento de 25% dos fatores de risco pré-fixado,
moeda estrangeira, TR e renda variavel e diminuicao de 25% dos fatores de risco cupom cambial, indice de
precos e TILP em relacdo ao seu preco de mercado. Por fim, para o cenério lll foi considerado aumento de
50% dos fatores de risco pré-fixado, moeda estrangeira, TR e renda variavel e diminuicao de 50% dos fatores
de risco cupom cambial, indice de precos e TILP em relacdo ao seu preco de mercado. O critério utilizado
para determinar aumento ou diminuicao de cada fator de risco foi a alocacao da posicao liquida de cada
contrato. As posicoes em risco pré-fixado, em moeda estrangeira, TR e renda variavel, representam maior
risco através do aumento das curvas de stress para esses fatores. A posicdo comprada nesses contratos é
maior que a posicao vendida. Assim, o aumento do fator de desconto diminui o valor desses produtos e
constitui o cendrio mais adequado para representar perda financeira, dado o cenério de stress considerado.
As posicdes em cupom cambial, indice de precos e TILP, representam maior risco através da diminuicéo das
curvas de stress para esses fatores. A posicdo vendida nesses contratos € maior que a posicao comprada.
Assim, a diminuicao do fator de desconto aumenta o valor desses produtos e constitui o cenario mais
adequado para representar perda financeira, dado o cenério de stress considerado.

6. Operacdes de crédito - Indusval Multistock e Indusval Multistock Consolidado: (a) Composicao da carteira de crédito por tipo de operacao e provisao para riscos de crédito:

Operacoes

Empréstimos e titulos descontados
Financiamentos em moeda estrangeira
BNDES/FINAME

CDC - veiculos

Outros financiamentos

Total de operacdes de crédito

Adiantamento de contratos de cambio
Outros créditos - diversos (Nota 8)

Total de crédito

Cessdes com coobrigacao

Total de crédito incluindo cessdes com coobrigacoes
Garantias prestadas (Nota 19(a))

Total da carteira

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisao de créditos cedidos com coobrigacao
Provisao da carteira

Provisao complementar - Middle Market
Provisao complementar - Varejo

Provisao total

2010
Niveis

A B c D E __F _ G H Total
389.868 267506 362366 74816 54105 18704  7.866  29.156  1.204.387
7.205 23.604 2211 33.110
22.953 20580 18.906 1.267 72706
2222 853 842 668 665 921 733 3014 9918
19.101 572 19.673
441349 321633 384897 76751 54770 19625 8599 32170 1339794
88378 140790 66737 18215 314.120
7.155 - 7.155
536.882 462423 451634 94966 54770 19625 8599 32170  1661.069
11359 4.446 7.738 435 301 350 272 648 25.549
548241 466869 459372  95.401 55071 19.975 8871 32818 1686618
66.145 8.270 1.568 - 75.983
614386 475139 460940 95401 55071 19.975 8871 32818 1762601
2684 4.624 13.549 9.497 16.431 9812 6019 32170 94.786
57 45 232 43 9 175 191 648 1.481
2.741 4669 13781 9540 16521  9.987 6210  32.818 96.267
10.680

878

2.741 4669 13781 9540 16521 9987 6210 32818 107.825
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Operacgoes

Empréstimos e titulos descontados

Financiamentos em moeda estrangeira

BNDES/FINAME 42.
CDC - veiculos

Outros financiamentos

Total de operacdes de crédito 42.
Adiantamento de contratos de cambio
Outros créditos - diversos (Nota 8)

Total de crédito 42.

Cessoes com coobrigacao - Middle Market
Cessdes com coobrigacao - Veiculos

Total de crédito incluindo cessdes com coobrigacoes 42.

Garantias prestadas (Nota 19(a))

Total da carteira 42.

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisao de créditos cedidos com coobrigacéo

Provisao total

2009

Niveis

AA A B C D E F G H Total
333.784 206.751 411.793 31.232 28.530 22.609 15776 30.121 1.080.596

532 10.586 7.157 18.275

307 36.355 60.278 52.533 2.043 193.516
3.151 3.205 4.679 2.575 1.777 1.622 1.306 8.232 26.547

21.340 21.340

307 395.162 280.820 476.162 33.807 32.350 24.231 17.082 38.353 1.340.274
63.925 106.275 50.750 8.459 3.190 2.445 13.119 248.163

3 35 38

307 459.090 387.130 526.912 42.266 35.540 26.676  17.082 51.472 1.588.475
16.062 9.609 37.081 3.009 4.510 70.271

21.670 21.670

307 496.822 396.739 563.993 42.266 38.549 31.186  17.082 51.472 1.680.416
40.817 4.108 2.195 47.120

307 537.639 400.847 566.188 42.266 38.549 31.186  17.082 51.472 1.727.536
2.296 3.871 15.807 4227 10.662 13338  11.957 51.472 113.630

188 96 T.113 903 2.255 4.555

2.484 3.967 16.920 4227 11.565 15,593  11.957 51.472 118.185

No semestre foi constituida provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de R$ 24.114 (R$ 59.873 em 2009). O montante de créditos baixados contra a provisao para créditos de liquidacao duvidosa foi de
R$ 49.683 (R$ 12.206 em 2009), e o montante de créditos recuperados foi de R$ 3.944 (R$ 199 em 2009). Em 30 de junho de 2010, a carteira de créditos renegociados monta a R$ 171.878 (R$ 100.672 em 2009).

(b) Composicao das operacoes de crédito por setor de atividade:

(f) Composicao dos créditos classificados como “D até H": Do total de operacdes classificadas entre

2010 2009 D até H, apenas uma parte apresenta atraso de pagamento superior a 60 dias. O valor do saldo total

Industria 960.660 927394  desses contratos est4 segregado na linha créditos ndo performados. As demais operacdes receberam

Comeércio 188.392 157.774  estas classificacdes (D-H) devido a critérios de avaliacdo de risco de crédito, embora apresentem curso

Intermediarios financeiros 17.438 3.81g  normal de pagamentos. O quadro a seguir segrega tais operacoes:

: 2010

Outros servigos 386.993 407.142 B

- « Nivel D E F G H Total

Pessoas fisicas (*) % %&ﬁg Em curso normal 895/6 51496 18093 2335 6534 168.034

. ——=_C —==——"_" (réditos ndo performados 5.825 3.575 1.882 6.536 26.284  44.102

(*) Do total de pessoas fisicas, R$ 55.988 (R$ 69.393 em 2009) referem-se a operacoes com 95.401 55071 19.975 8871 32.818 212.136

caracteristicas de Middle Market e R$ 77.147 (R$ 114.895 em 2009) a operacdes de varejo. 2009

(c) Composicao das operacdes de crédito por indexador: Nivel D E F G H Total

2010 2009 Em curso normal 29.490 5.527 12.989 3.510 13.648 65.164

Prefixado 491.862 433366  Créditos nao performados 12.776 33.022 18.197 13.572 37.824 115.391

Pos-fixado (CDI) 1.104.809 1.107.490 42.266 38.549 31.186 17.082 51.472 _180.555

TR/TBE 1.526 109 (g) Operacdes de crédito por segmento:

Dolar 2815 ____2010 (%) __ 2009 (%)

Outros 88.421 136.636 “Middle market” 1.602.316 95,00 1.565.520 93,16

— . C — Em reais - empréstimos e descontos 1.181.807 70,07 1.105.566 65,79
1.686618  1.680.416 g
- - L. . las— _ Em reais - financiamentos 573 0,03
(d) Composicao das operagoes de crédito por vencimento das parcelas: Em reais - BNDES/FINAME 72.706 431 193516 11,52
) 2010 2009  Epy moeda estrangeira 347.230 20,59 266.439 15,86

Vencidas Varejo 23.304 1,38 48217 2,87
De 15 a 60 dias 18.717 48.823  (Créditos adquiridos 53.843 3,20 66.641 3,97
De 61 a 180 dias 6.700 34.128  Outros 7.155 0,42 38
Acima de 180 dias 3.951 15.569 1.686.618 1.680.416

29.368 98.520  (h) Operacoes de crédito - saldos e prazos médios:

A vencer 2010
Até 90 dias 615.882 639.309 Valor Quantidade Quantidade Saldo médio Saldo médio Prazo
De 90 a 180 dias 315.514 312.181 "Middle_Market" total de clientes de contratos por cliente por contrato médio
De 181 a 360 dias 259.827 284298 Erggirﬁ;‘r:rc‘“i;’;ei‘izcsomos
Acima de 360 dias % % Conta garantida 120.561 240 253 502 477 114

vt i e Mutuos 1.027.529 593 1.138 1.733 903 574
N 5 L 1686.618  1.680.416 Titulos descontados 34.290 243 732 141 47 72
(e) Concentragéo das operagées de crédito: BNDES/FINAME 72.706 46 181 1.581 402 761
2010 ACC/ACE/FINIMP 347.230 122 374 2.846 928 208
Percentual 1.602.316

Clientes Valor Percentual acumulado  Varej
10 maiores clientes 315.120 18,68 18,68 CDC - veiculos 23.304 3.577 3.577 7 7 371
11 a 60 maiores clientes 542.670 32,18 50,86 2009

61 a 160 maiores clientes 399 637 23,68 74,54 Valor Quantidade Quantidade Saldo médio Saldo médio Prazo
Dermais 429.191 25,46 100,00  “Middle Market” total _declientes de contratos _ por cliente porcontrato _ médio

1686618 Empréstimos, descontos
= 2009 e financiamentos
Percentual Conta garantida 18.516 174 119 106 151 139

i val P | lad Mdutuos 1.045.881 629 1.292 1.662 810 428

Clientes alor ercentual  acumulado iy i descontados  41.168 110 679 374 61 76
10 maiores clientes 365.757 21,77 21,77 BNDES/FINAME 193.516 57 198 3.395 977 564
11 a 60 maiores clientes 542.391 32,28 54,05 ACC/ACE/FINIMP 266.439 86 283 3.098 941 237

61 a 160 maiores clientes 392.847 23,38 77,43 1.565.520
Demais 379.421 22,57 100,00  Varej -

1.680.416 CDC - veiculos 48.217 5.225 5.225 9 9 536

(i) Garantia das operacdes - “middle market”:

2010
Total das Garantias  Penhor monitorado/  Penhor alienacdo Alienacao Alienacdo TVM/acoes/ Total das

Operacgoes operagoes recebiveis Warrants e CPRS outros de imodveis  de veiculos CDBs garantias
Conta garantida 120.561 102.265 2.485 2.035 2.101 2.264 2.585 113.735
Mdtuos 1.027.529 532.409 114.995 16.678 149.061 21.047 15.042 851.232
Descontos 34.290 34.290 34.290
BNDES/FINAME 72.706 17.286 1.008 37.240 235 15.241 71.010
ACC/ACE/FINIMP 347.230 70.895 48.413 40.923 40.587 200.818

1.602.316 757.145 166.901 98.876 151.397 38.552 58.214 1.271.085

Percentual 47,25 10,42 6,17 9,45 2,41 3,63 79,33

2009
Total das Garantias  Penhor monitorado/  Penhor alienacdo Alienagao Alienagdo TVM/agoes/ Total das

Operacoes operagdes recebiveis Warrants e CPRS outros de imoéveis  de veiculos CDBs garantias
Conta garantida 18.516 7.630 1.052 616 367 438 10.103
Mdtuos 1.045.881 569.074 122.522 12.358 139.294 23.990 73.776 941.014
Descontos 41.168 41.168 41.168
BNDES/FINAME 193.516 58.807 6.103 49.451 12.836 63.119 190.316
ACC/ACE/FINIMP 266.439 37.535 69.112 2.011 2.310 25.580 136.548

1.565.520 714.214 198.789 63.820 155.056 87.476 99.794 1.319.149

Percentual 45,62 12,70 4,08 9,90 5,59 6,37 84,26
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(j) Composicao das operagées cedidas por tipo de operacao e natureza dos riscos:

Categoria
Operacoes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios

Operagoes com retencao substancial dos riscos e beneficios

Categoria
Operacoes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios
Operagoes com retencao substancial dos riscos e beneficios

7. Carteira de cambio:
Indusval Multistock

e Consolidado
2010 2009
Ativo
Céambio comprado a liquidar 343.672 267.429
Direitos sobre vendas de cambio 26.009 19.310
Adiantamentos em moeda nacional (4.252) (302)
Outros 4.979 11.060
370.408 297.497
Indusval Multistock
e Consolidado
2010 2009
Passivo
Cambio vendido a liquidar 26.002 19.204
Obrigacdes por compras de cambio 339.245 263.390
Adiantamentos sobre contratos de cambio (309.295) (238.136)
Outros 189 1.036
56.141 45.494
8. Outros créditos - diversos:
Indusval Indusval Multistock
Multistock e Consolidado
2010 2009 2010 2009
Créditos tributarios (Nota 11(b)) 57.942 52.921 58.014 52.921
Devedores por compra de valores e bens (Nota 6(a)) 7.155 38 7.155 38
Devedores por depésitos em garantia 10.002 10.644 10.002 10.644
Impostos e contribuicdes a compensar 1.097 6.177 1.131 6.261
Devedores diversos - Pais e outros 2.835 2.978 2.812 2.926
79.031 72.758 79.114 72.790
Circulante 4.627 9.193 4.710 9.225
Realizével a longo prazo 74.404 63.565 74.404 63.565
9. Investimentos em controladas - Indusval Multistock:
Indusval Multistock BIM Promotora
Corretora S.A.  de Vendas Ltda. Total
Capital social 13.838 500
Acbes/cotas possuidas (unidades) 266 500
Patriménio liquido 21.394 32
Lucro liquido (prejuizo) do semestre
1° semestre de 2010 (168) (13)
1° semestre de 2009 4.183 (261)
Participacao em 30 de junho de 2010 - % 51,154 100
Participacdo em 30 de junho de 2009 - % 51,154 100
Resultado de equivaléncia
1° semestre de 2010 (86) (13) (99)
1° semestre de 2009 4175 (261) 3914
Investimento
1° semestre de 2010 10.944 32 10.976
1° semestre de 2009 10.471 20 10.491

Objetivando o desenvolvimento dos negocios da Indusval Corretora a longo prazo foi firmada uma
parceria estratégica entre o Banco Indusval S.A. e Serendipity Holding Financeira Ltda. A formalizacao
dessa parceria deu-se apos a cisdo parcial do capital social da Corretora, aprovada por seus acionistas em
AGE de 08 de abril de 2009. O capital social da Corretora antes da cisao era de R$ 22.103 representado
por 832 acdes nominativas, sem valor nominal, das quais 416 eram preferenciais e 416 ordinarias. Para
tanto, foram cindidos ativos e passivos no valor de R$ 11.944 que foram incorporados ao Banco,
passando o capital social da Corretora a R$ 13.838, dividido em 520 acdes nominativas, sem valor
nominal, das quais 260 ordinarias e 260 preferenciais. Em 1° de junho de 2009, a Serendipity adquiriu
254 acoes ordindrias representando 97,69% do capital votante e 48,85% do capital total da Indusval
Corretora. O Banco detém seis acdes ordinarias e 260 preferenciais, correspondentes a 2,31% do capital
votante e 51,15% do capital total da Corretora. A ciséo parcial foi aprovada pelo BACEN em 09 de julho
de 2009 e a venda das acoes a Serendipity estd em processo de homologacao pelo BACEN.

10. Depositos, captagoes e repasses: (a) Abertura por faixa de vencimento - Indusval Multistock
Consolidado:

2010
Prazos

Depésitos, Sem De 91 De 181 Mais
captacoes e repasses vencimento  Até 90 a 180 a360 de360 Total
Avista 36.248 36.248
Interfinanceiros 4.645 36.004 5.088 45.737
A prazo (*) 274.730 111.527 254.498 633.872 1.274.627
Outros 539 539
Total de depositos 36.787 279.375 147.531 259.586 633.872 1.357.151

Recursos de aceites e emissao

de titulos (LCA) 12.073 4.120 16.193
Empréstimos no exterior 238.113 149.898 7.204 18.972 414.187
Repasses no Pais 10.453 9.567 16.250 56.791 93.061
36.787 540.014 311.116 283.040 709.635 1.880.592

2010
Valor da
Resultado Valor obrigacao
Operagao da cessao do ativo assumida
Empréstimos 103
Empréstimos 12.160 13.282
Varejo - veiculos 13.389 16.002
103 25.549 29.284
2009
Valor da
Resultado Valor obrigacdo
Operagao da cessao do ativo assumida
Empréstimos 3.190
Empréstimos 70.271 77.023
Varejo - veiculos 6.483 21.670 28.133
9.673 91.941 105.156
2009
Prazos
Depésitos, Sem De91 De 181 Mais
captacoes e repasses vencimento  Até 90 a 180 a360 de360 Total
A vista 34.432 34.432
Interfinanceiros 37.693  42.456 80.149
A prazo (*) 286.243  79.301 270.728 450.512 1.086.784
QOutros 2.076 2.076
Total de depositos 36.508 323.936 121.757 270.728 450.512 1.203.441
Recursos de aceites e emisséo
de titulos (LCA) 6.303 2.577 1.505 2.199 12.584
Empréstimos no exterior 142.078 95.626 5438 119.694 362.836
Repasses no Pais 46.545 41942 45.441 59.548 193.476
36.508 518.862 261.902 323.112 631.953 1.772.337

(*) Do total de depositos a prazo em 30 de junho de 2010, R$ 525.431 (R$ 435.616 em 2009) sao CDBs
com garantia especial (DPGE).

(b) Maiores depositantes a prazo:

2010 2009
Percentual Percentual
Clientes Valor Percentual acumulado Valor Percentual acumulado
10 maiores clientes 284.476 22,32 22,32 297.955 27,42 27,42
11 a 60 maiores clientes 520.639 40,85 63,17 430.136 39,58 67,00
61 a 160 maiores clientes  339.374 26,63 89,80 239.531 22,04 89,04
Demais 130.138 10,20 100,00 119.162 10,96 100,00
1.274.627 1.086.784
(c) Captacoes no mercado aberto:
Indusval Multistock
e Consolidado
2010 2009
Carteira propria 299.456 340.928
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 99.966 3.729
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 118.890 337.199
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 80.600
Carteira de terceiros 262.002 220.893
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 7.002 61.643
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 200.000 159.250
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 55.000
561.458 561.821
11. Imposto de renda e contribui¢do social - Indusval Multistock: (a) Demonstracdo do calculo:
2010 2009
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social
apos participacoes e contribuicoes 17.799 15.014
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
de 25% e 15%, respectivamente (7.120) (6.006)
Efeito das adicdes e exclusdes no célculo dos tributos
Participacoes em controladas 406 1.566
Juros sobre capital proprio pagos 5.019 5.477
QOutros valores (496) 74
Imposto de renda e contribuicdo social do semestre (2.191) 1.111
(b) Movimentacao do crédito tributario:
2010 2009
Saldo inicial 60.286 31.878
Constituicdo, deduzida das realizagoes (2.344) 21.043
Total dos créditos tributarios (Nota 8) 57.942 52.921
Obrigacdes fiscais diferidas (Nota 12(c)) (1.807) (1.634)
Creéditos tributarios, liquidos das obrigagoes fiscais diferidas 56.135 51.287
Percentual sobre o patriménio liquido 13,06 11,34
(c) Previsao de realizagao de créditos tributarios:
Saldo
em 30 de Até  De 361 De 721
junho 360 a720 a1800 Acimade
de 2010 dias dias dias 1800 dias
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 47.175  32.108 3.716 9.134 2.217
Prejuizos fiscais (IRPJ e CSLL) 7.930 5.954 1.976
Ajuste ao valor de mercado 1.523 1.523
Outros 1.314 1.314
57.942  33.631 9.670 12.424 2217

(d) Estimativas de realizacdo: O Banco, fundamentado em estudo técnico que considera expectativa
de manutencao do histérico de rentabilidade e de geracao de obrigaces tributarias futuras, estima a
realizacdo dos créditos tributarios num prazo maximo de trés anos. O valor presente do crédito tributario,
utilizando a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP seria de R$ 53.524.
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12. Outras obrigacoes:
(a) Negociagao e intermediacao de valores:
Indusval Multistock

Indusval Multistock e Consolidado

2010 2009 2010 2009

Credores - conta liquidacoes pendentes 8.928 14.829 7.702
Caixas de registro e liquidagao 1.033 82
Credores por empréstimos de acoes 16.285 20.286 16.285 20.286
Outros 497 740
25.213 20.286 32.644 28.810

(b) Provisao para passivos contingentes: O Banco, na execucao de suas atividades normais, encontra-
se envolvido em contingéncias como segue: Ativos contingentes: Nao foram reconhecidos ativos
contingentes e ndao existem processos relevantes classificados como provaveis de realizacao. Passivos
contingentes: Contingéncias classificadas como provéveis sdo regularmente provisionadas e, em 30 de
junho de 2010, montam a R$ 182. Contingéncias classificadas como possiveis, conforme legislacao, nao
requerem a constituicao de provisdes. O Banco é parte dos seguintes processos que apresentam risco de
perda possivel: e Declaracdo de compensacéo de Crédito de IRPJ no valor de R$ 3.497, decorrente de
pagamentos efetuados a maior em razéo de recalculos dos efeitos da desisténcia da acao relativa a Lei
n° 8.200; e ISS incidente sobre receitas auferidas na intermediacéo de titulos negociados na Bolsa de
Mercadoria no valor de R$ 3.260 (agéo distribuida em 1988);  Dentincias espontaneas, envolvendo juros
de mora, IRPJ, CSLL, PIS e COFINS no valor de R$ 2.514.
() Fiscais e previdenciarias - obrigacoes legais:

Indusval Multistock

Indusval Multistock e Consolidado

2010 2009 2010 2009
Impostos e contrib. sobre lucros 19.182 19.249
Impostos e contrib. a recolher 3.258 3.854 3.376 4.033
Impostos e contribuicoes diferidos (Nota 11(b)) 1.807 1.634 1.920 1.634
Obrigacdes legais 4.110 11.418 4.110 11.418

9.175 36.088 9.406 36.334
Circulante 3.258 23.036 3.489 23.282
Exigivel a longo prazo 5917 13.052 5.917 13.052
Data da outorga Caréncia Prazo de exercicio
22/07/08 Trés anos Cinco anos
02/02/09 Trés anos Cinco anos
22/02/10 Trés anos Cinco anos

(c) Reserva de reavaliacao: O Banco procedeu a avaliacdo de iméveis de uso no 1° semestre de 2005,
com base em laudo emitido por peritos avaliadores credenciados e aprovados em Assembléia Geral
Extraordindria. A reserva de reavaliacdo prépria e reflexa das coligadas, realizada com base nas
depreciacoes, baixas ou alienacdes dos respectivos bens reavaliados, é transferida para lucros
acumulados, liquida dos efeitos tributarios. A realizacdo da reserva no semestre foi de R$ 34. O saldo da
reserva é de R$ 1.961. (d) Reservas de lucros: O Estatuto Social do Banco prevé a destinacao do lucro
liquido anual para as seguintes reservas: (a) Reserva para Equalizacdo de Dividendos com a finalidade de
garantir recursos para pagamento de remuneracao ao acionista; e (b) Reserva para Reforco do Capital de
Giro para garantir meios financeiros para a operacao da sociedade. (e) Dividendos e remuneracao do
capital préprio: O Estatuto Social do Banco prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25%
do lucro ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Durante o semestre foram deliberados e
pagos juros sobre capital proprio no montante de R$ 12.546, representando R$ 0,30 por acdo (R$ 13.692
em 2009), calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, nos termos do artigo 9° da Lei
n° 9.249/95, registrado, para fins fiscais, como despesa financeira. O beneficio fiscal decorrente dessa
distribuicdo foi de R$ 5.019 (R$ 5.477 em 2009).

14. Beneficios a empregados: (a) Quadro de funcionarios:
2010
Banco Indusval BIM
Indusval Multistock Promotora
Funcionarios Multistock Corretora de Vendas Total
Suporte e controle 156 19 4 179
Operacional 157 13 170
313 32 4 _ 349
2009
Funcionarios Banco Indusval BIM
Indusval Multistock Promotora
Multistock Corretora de Vendas Total
Suporte e controle 148 21 10 179
Operacional 156 7 163
304 28 10 342
(b) Plano de previdéncia privada: O Banco Indusval S.A. e suas controladas oferecem para os

funcionarios um plano de previdéncia complementar com contribuicao definida, administrado por uma
entidade fechada. O programa teve inicio em setembro de 2008, sendo patrocinado pelo Banco e suas
controladas e pelos seus funcionarios. Durante o semestre, as contribuicdes totalizaram R$ 266 (R$ 248
em 2009) no Banco e R$ 275 (R$ 256 em 2009) no Consolidado. (c) Participagao nos lucros: O Banco,
a partir do ano de 2006, adotou modelo préprio de pagamento de Participacao nos Lucros e Resultados,
com critérios e parametros estabelecidos em acordo homologado junto ao Ministério do Trabalho.
Durante o semestre, as participacoes totalizaram R$ 3.247 (R$ 2.413 em 2009) para empregados e
R$ 1.100 (R$ 74 em 2009) para administradores no Banco Indusval e R$ 3.247 (R$ 2.424 em 2009) para
empregados e R$ 1.106 (R$ 77 em 2009) para administradores no Consolidado.

A movimentacao de obrigacoes legais do Consolidado no semestre pode ser assim resumida:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2009 944
Movimentacao do periodo refletida no resultado

Constituicao 3.166
Saldo final em 30 de junho de 2010 4.110

O saldo é composto por: ® ISS - Lei Complementar n° 116/03 - R$ 1.003: Questionamento sobre a
incidéncia do referido imposto sobre meios, instrumentos e etapas de operacdes financeiras realizadas
pela instituicao; e PIS - R$ 1.688: Declaracéo de inexisténcia de relacao juridico-tributaria entre as partes,
no que concerne a aplicacdo da Emenda Constitucional n° 1/94 e da Medida Proviséria n° 636/94
(e reedicoes), a fim de que o Banco possa proceder ao recolhimento da contribuicao ao PIS nos termos
da Lei Complementar n® 7/70;  INSS - SAT/FAP - R$ 1.419: Questionamento sobre a majoracao da
aliquota do SAT (Seguro Acidente de Trabalho) e fator de correcdo do FAP (Fator Acidentario de
Prevencao). (d) Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS: Em novembro de 2009, o Banco Indusval
aderiu a Lei 11.941/09 (Novo Refis), o que resultou na desisténcia dos seguintes processos judiciais:
e CSLL: questionamento da CSLL exigida das instituicoes financeiras nos anos-base de 1995 a 1998, por
aliquotas superiores as aplicadas as pessoas juridicas em geral, em desrespeito ao principio constitucional
da isonomia. O pagamento foi efetuado a vista, sendo que parcela dos valores envolvidos encontrava-se
depositada em juizo. Gerou um resultado positivo ap6s a tributacao e realizacao de créditos tributarios
de R$ 2.735; e Plano verao: questionamento sobre o indice aplicavel de Correcao Monetaria de Balanco
- relativo ao IPC do ano de 1989. O pagamento foi realizado a vista, gerando um resultado negativo apds
a tributacao e realizacao de créditos tributarios de R$ 735. 13. Patriménio liquido: (a) Capital social:
O capital social encontra-se totalmente subscrito e integralizado e é representado por 42.475.101 acdes,
sendo 27.000.000 ordinarias e 15.475.101 preferenciais sem valor nominal. Em 30 de junho de 2010
havia 1.094.044 (515.700 acoes em 2009) acoes preferenciais em tesouraria. No semestre findo em
30 de junho de 2010, foram recompradas 667.044 acbes preferenciais pelo valor de R$ 5.630.
(b) Reserva de capital - Plano de incentivo com base em opcdes de compra de agoes: No semestre
findo em 30 de junho de 2010, foi contabilizado em contrapartida ao patriménio liquido,
despesa oriunda desse plano no montante de R$ 596 (R$ 286 em 2009).

Quantidade

Preco de exercicio - R$ Outorgada Nao exercida
10,07 161.869 161.869

5,06 229.067 229.067

8,56 525.585 525.585

916.521 916.521

15. Detalhamento das contas de resultado: (a) Receitas da intermediacao financeira:
Semestres findos em 30 de junho

2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
Operacoes de crédito 126.783 126.783 145.245 145.245
Adiantamento a depositantes 21 21 375 375
Empréstimos 107.067 107.067 117.601 117.601
Titulos descontados 4.882 4.882 4.437 4.437
Financiamentos 10.869 10.869 22.633 22633
Recuperacao de créditos 3.944 3.944 199 199
Resultado de titulos e valores mobilidrios 42.257 43.177 44.587 47.428
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 16.032 16.032 14.588 15.129
Titulos de renda fixa 21.631 21.216 26.510 28.808
Titulos de renda variavel 4.403 5.766 4
Fundos de investimento 65 65 2.737 2.737
Ajuste ao valor de mercado (TVM) 124 96 751 749
Aplicacoes no exterior 2 2 1 1
Resultado de cambio 46.397 46.397 27.329 27.329
Exportacao 12.874 12.874 17.727 17.727
Importacao 432 482 426 426
Financeiro (66) (66) (60) (60)
Variacdo de taxas 30.917 30.917 1.019 1.019
Disponibilidades em moeda estrangeira 2.190 2.190 8217 8217
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7.967 8.388 (23.295) (23.396)
Swap 1.011 1.277 (17.674) (17.674)
Futuros 5.508 5.674 (3.669) (3.673)
Opcoes (69) (80) (1.464) (1.561)
Termo 1517 1517 (488) (488)
223.404 224.745 193.866 196.606
(b) Despesas da intermediacao financeira:
Semestres findos em 30 de junho
2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
Captacao no mercado aberto (84.918) (84.751) (64.709) (64.055)
Depositos interfinanceiros (2.350) (2.161) (9.073) (8.380)
Depositos a prazo (63.238) (63.235) (39.461) (39.455)
Letras de crédito agricola (LCA) (463) (463) (889) (889)
Operacoes compromissadas (18.867) (18.892) (15.286) (15.331)
Empréstimos, cessoes e repasses (47.602) (47.602) (12.157) (12.157)
Empréstimos no pais (32) (32) (256) (256)
Empréstimos no exterior (43.068) (43.068) (5.119) (5.119)
Repasses no pais (PSH) (666) (666)
Repasses no pais (BNDES) (1.483) (1.483) 4.211) (4.211)
Repasses no pais (FINAME) (2.353) (2.353) (2.571) (2.571)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (24.114) (24.114) (59.873) (59.873)
Operacoes de crédito e outros créditos (24.114) (24.114) (59.873) (59.873)
(156.634) (156.467)  (136.739) (136.085)

10
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(c) Receitas de prestacao de servicos e de tarifas bancarias:
Semestres findos em 30 de junho

2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
Administracao de fundos 50 238 38 193
Cobranca 1.237 1.237 1.065 1.065
Transferéncias de fundos 13 13 " 1"
Garantias prestadas 562 562 289 289
Servigos de custodia 1 30 1 10
Corretagem de operacoes em bolsas 2.465 3.811
Corretagem de cambio 10
Outros 140 932 597 720
2.003 5.477 2.001 6.109
Tarifas bancérias 445 445 320 320
2.448 5.922 2.321 6.429
(d) Despesas de pessoal:
Semestres findos em 30 de junho
2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
Proventos (12.345) (13.162) (11.253) (12.105)
Honorérios (3.342) (3.618) (3.686) (3.897)
Beneficios (3.729) (4.001) (3.146) (3.467)
Encargos sociais (5.419) (5.746) (4.857) (5.225)
Treinamentos (142) (144) (142) (147)
Estagidrios (65) (84) (106) (118)
(25.042) (26.755) (23.190) (24.959)
(e) Outras despesas administrativas:
Semestres findos em 30 de junho
2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
Agua, energia e gas (172) (178) (193) (196)
Aluguéis (679) (842) (563) (565)
Comunicacoes (1.292) (1.402) (1.244) (1.403)
Contribuicoes filantrépicas (178) (178) (140) (187)
Manutencao e conservacao de bens (420) (483) 177) (375)
Material (109) 117) (115) (120)
Processamento de dados (678) (996) (588) (860)
Promocgoes e relacoes publicas 61) (71) (75) (78)
Propaganda e publicidade (4)
Publicacoes (337) (364) (365) (419)
Seguros (10) (15) (19) (19)
Servicos do sistema financeiro (1.241) (1.423) (1.681) (2.071)
Servicos de terceiros (4.907) (6.708) (9.072) (11.633)
Vigilancia e seguranca (38) (39) (34) (34)
Servicos técnicos especializados (1.970) (2.027) (1.982) (2.125)
Transportes (281) (286) (214) (222)
Viagens (583) (604) (540) (542)
Outras (2.353) (2.547) (2.089) (2.238)
(15.309) (18.280) (19.091) (23.091)
(f) Despesas tributarias:
Semestres findos em 30 de junho
2010 2009
Indusval Indusval
Multistock Consolidado Multistock Consolidado
ISS (129) (304) (123) (328)
PIS (550) (587) (764) (817)
COFINS (3.387) (3.605) (4.699) (5.021)
Outras (1.258) (1.272) (243) (256)
(5.324) (5.768) (5.829) (6.422)

16. Limites operacionais - Indusval Multistock consolidado: O Banco, em 30 de junho de 2010,
atingiu o indice de 20,32% (24,15% em 2009), calculado a partir das informacoes financeiras
consolidadas:

2010 2009
Patriménio de referéncia (PR) 429.678 456.925
Nivel | 428.661 454.884
Patriménio liquido 429.678 452.370
Reservas de reavaliacao (1.961) (2.029)
Ajustes de marcacao a mercado 944 (12)
Adicional de provisao ao minimo requerido pela Resolucao 2.682 4.555
Nivel Il 1.017 2.041
Ajustes de marcacao a mercado (944) 12
Reservas de reavaliacao 1.961 2.029
Patriménio de referéncia exigido (PRE) 232.549 208.841
Risco de crédito 213.300 193.747
Risco de mercado 3.178 941
Risco operacional 16.071 14.153
Excesso de PR 197.129 248.084
Indice de Basiléia 20,32% 24,15%

17. Partes relacionadas: (a) Empresas controladas: As transacoes entre controladora e empresas
controladas foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado e em condicoes de comutatividade e
estao representadas por:

2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo)  (despesas) (passivo) (despesas)

Depositos a vista (110) (156)
Depositos a prazo (51) (3) (26) (6)
Depositos interfinanceiros (4.126) (189) (6.829) (694)
Outros (857) (240) (155) (235)

(b) Remuneragao de pessoas-chave da administragao:
Semestres findos em 30 de junho
2010 2009
Beneficios de curto prazo 3.550 4.199
Beneficios de longo prazo 50 43

Remuneracdo baseada em acoes 336 573
3.936 4.815
(c) Outras operacgdes com partes relacionadas - saldos de contratos com mesmo grupo:
Vinculo com a Cia. Objeto e caracteristicas do contrato 2010 2009
Administradores Depositos a vista e de investimento 1.046 2.192
Depositos a prazo: De 105% a 115%
do CDI apds caréncia 46.046 29.293
LCA: De 95% a 103% do CDI no vencimento 1.019 8.742
Empresas ligadas
aos administradores Depositos a vista e de investimento 68 137
Depositos a prazo: De 105% a 115%
do CDI apds caréncia 43.051 32.583
Empréstimos no exterior: De 4% a 8% a.a. 29.320 49311
Pessoas vinculadas
aos administradores Depositos a vista e de investimento 669 1.155
Depositos a prazo: De 105% a 115%
do CDI apds caréncia 31.008 28.174
LCA: 103% do CDI no vencimento 963
152227 152.550
18. Administracao de fundos de investimento:
2010 2009
Valeu FIM, Crédito Privado, Investimento no Exterior e Longo Prazo 38.335 33.605
Comercial Master FIA 7.362
Agri-Sus FIA - Investimento no Exterior 4.849 4.458
GSS FIM, Crédito Privado, Investimento no Exterior e Longo Prazo 4.743 4.249
Multi FI Renda Fixa Indusval Crédito Privado 4.101 3.826
BR Stocks FIA 656
60.046 46.138
19. Informacdes complementares:
(a) Avais e fiancas: 2010 2009
Fiancas - instituicdes financeiras 30.205 24.115
Fiangas - pessoas fisicas e juridicas nao financeiras 35.845 21.973
Créditos abertos para importagao 9.933 1.032
75.983 47.120

(b) Indusval Multistock Corretora: A controlada Indusval Multistock Corretora é intermediaria na
negociacédo de contratos nos mercados a termo, intermediacdo de “swaps”, futuros e de opgoes, no
valor de R$ 2.044.940 em 30 de junho de 2010 (R$ 568.616 em 2009), e responsavel pela custodia de
titulos e valores mobilidrios por conta de clientes, no montante de R$ 708.673 (R$ 898.244 em 2009),
depositados com a Central de Custédia da BM&FBOVESPA.

(c) Caixa livre - Indusval Multistock Consolidado:

2010 2009
Disponibilidades 6.151 4.838
Aplicaces interfinanceiras de liquidez 347.061 472.169
Titulos e valores mobiliarios 903.716 828.989
(-) Captacoes no mercado aberto (561.458) (561.821)
Caixa livre 695.470 744.175
(d) Instrumentos financeiros - Indusval Multistock Consolidado:
2010 2009
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mercado  contabil mercado
Ativos
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 59.876 59.876 97.022 97.022
Aplicagdes em moeda estrangeira 183 183 148 148
Titulos e valores mobiliarios 903.716 903.716 820.032  820.032
Operacoes de crédito
Créditos originados 1.250.079 1.250.984 1.299.119 1.269.229
“Trade finance” 347.230 349.559 266.439  268.750
Creéditos adquiridos 53.843 53.321 66.641 65.751
CDC veiculos 9.918 10.920 48.217 54.155
Derivativos
Pré 56.421 56.421 86.323 86.323
Moedas (futuros) 460 460 498 498
“Swaps” 3.871 3.871 837 837
Termo de acoes 30.056 30.056 4.364 4.364
Opcoes 185 185
Passivos
Depésitos interfinanceiros 45.737 45.722 80.149 80.163
Depositos a prazo 1.274.627 1.273.141 1.086.784 1.089.846
Letras de crédito agricola 16.193 16.193 12.584 12.584
Captacao via opcoes 23.450 23.540
Obrigagdes por operacoes a termo 26.045 26.045 4.079 4.079
Obrigagoes por repasses 93.061 93.019 193.476 193.476
Obrigagdes no exterior 414.187 413.398 362.836  362.924
Obrigagoes por empréstimos de acoes 16.285 16.285
Vendas a descoberto de agoes 2.492 2.492
Derivativos
Pré 777.541 777.541 623.232  623.232
Moedas (futuros) 38.343 38.343 9.952 9.952
“Swaps” 22.888 22.888 12.414 12.414
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009
Em milhares de reais

O valor de mercado dos instrumentos financeiros foi obtido conforme os seguintes parametros:
* Depdsitos interfinanceiros: apurado de acordo com a sua curva de aplicacdo; e Titulos e valores
mobilidrios: obtido através dos precos divulgados pela ANBIMA para a data estabelecida; ® Operacdes de
crédito, depdsitos interfinanceiros, depositos a prazo, obrigacdes no exterior, obrigacoes por repasses e
letras de crédito agricola: foram valorizados pela taxa média mensal do Gltimo més do semestre para cada
tipo de operacao; e Derivativos, créditos adquiridos e captacdo via opcoes: o valor de mercado foi
calculado de acordo com modelo de precificacdo interno que utiliza dados fornecidos pela
BM&FBOVESPA como parametros. (e) Contrato de servigos - Instrucao CVM n° 381: A politica de
atuacao do Banco e suas controladas na contratacao de servicos nao relacionados a auditoria externa dos

nossos auditores independentes se fundamenta na regulamentacao aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor. Estes principios consistem em:
(i) 0 auditor nao deve auditar o seu préprio trabalho; (ii) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais no
seu cliente; e (iii) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. No semestre ndo foram
prestados pelos auditores independentes e partes a eles relacionadas, servicos ndo relacionados a
auditoria externa em patamar superior a 5% do total dos honorarios relativos aos servicos de auditoria
externa. (g) Contratos de seguros: O Banco Indusval mantém contratos de seguros para cobertura de
riscos dos bens do imobilizado e de imoveis. A Administracdo considera o valor suficiente para atender
as eventuais perdas com sinistros.

r O CONSELHO DE ADMINISTRA(_;AO I A DIRETORIA I CONTADOR  Dpaniel Joaquin Diaz de Encarnacion - CRC 15P159047/0-2

l PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Banco Indusval S.A. (Indusval Multistock)

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Banco Indusval S.A. (Indusval Multistock) e os balancos
patrimoniais consolidados do Banco Indusval S.A. e empresas controladas (Indusval Multistock
Consolidado) em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das
mutacoes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados do Banco Indusval S.A.
(Indusval Multistock) dos semestres findos nessas datas, bem como as demonstracoes consolidadas do
resultado, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados desses mesmos semestres, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco e
empresas controladas, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes financeiras divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimativas
contéabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Banco e empresas controladas, bem
como da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Indusval S.A. (Indusval
Multistock) e do Banco Indusval S.A. e empresas controladas (Indusval Multistock Consolidado) em
30 de junho de 2010 e de 2009 e o resultado das operacoes, as mutacdes do patriménio liquido, os
fluxos de caixa e os valores adicionados, nas operacdes do Banco Indusval S.A. (Indusval Multistock) dos
semestres findos nessas datas, bem como as demonstracées do resultado consolidado, os fluxos de caixa
e os valores adicionados consolidados desses mesmos semestres, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 10 de agosto de 2010

PRICEWATERHOUSE(COPERS
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Sérgio Antonio Dias da Silva
Contador CRC 1RJ062926/0-9 “S" SP

Informacoes mais detalhadas sobre a companhia encontram-se disponiveis em nosso website na secao de
Relacdes com Investidores no endereco www.indusval.com.br/ri ou podem ser obtidas através do site da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios no endereco www.cvm.gov.br

Publicado no Jornal Folha de Sao Paulo em 11/08/2010
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r ATENDIMENTO A CLIENTES

Sao Paulo - Matriz

Belo Horizonte

Campinas

Campo Grande

Curitiba

Goiania

Maringa

Porto Alegre

Recife

Rio de Janeiro

Uberlandia

Rua Boa Vista, 356 - 5°/12° andar

CEP 01014-000 - Séao Paulo - SP - Brasil
CNPJ: 61.024.352/0001-71

Telefone: (Oxx11) 3315-6777

SAC e Ouvidoria: 0800-7040418
E-mail: banco@indusval.com.br
www.indusval.com.br

Av. Olegério Maciel, 2.144 - 11° andar - salas 1101 e 1102
CEP 30180-112 - Belo Horizonte - MG

CNPJ: 61.024.352/0006-86

Telefone: (0xx31) 2111-0888

Fax: (0xx31) 2111-0861

Av. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150 - 6° andar - sala 603
CEP 13091-611 - Campinas/SP

CNPJ: 61.024.352/0004-14

Telefone: (0xx19) 3306-1000

Fax: (0xx19) 3207-3654

Rua Alberto Néder, 328 - sala 91

CEP 79002-160 - Campo Grande - MS
CNPJ: 61.024.352/0008-48

Telefone: (0xx67) 2106-3950

Fax: (0xx67) 2106-3966

Rua Marechal Deodoro, 950 - 9° andar
CEP 80060-010 - Curitiba - PR

CNPJ: 61.024.352/0003-33

Telefone: (0xx41) 3303-6700

Fax: (Oxx41) 3303-6716

Av. Republica do Libano, 1.551- 7° andar - sala 702
Ed. Vanda Pinheiro - Setor Oeste

CEP 74115-030 - Goiania - GO

CNPJ: 61.024.352/0005-03

Telefone: (0xx62) 3878-0888

Fax: (0xx62) 3878-0860

Av. Dugue de Caxias, 882 - sala 303
CEP 87020-025 - Maringa - PR
CNPJ: 61.024.352/0009-29
Telefone: (Oxx44) 3302-4000

Fax: (0xx44) 3303-4016

Rua Furriel Luiz Antonio Vargas, 250 - sala 802
CEP 90470-130 - Porto Alegre - RS

CNPJ: 61.024.352/0011-43

Telefone: (0xx51) 3406-9100

Fax: (0xx51) 3406-9116

Av. Engenheiro Domingos Ferreira, 2.589 - sala 204
CEP 51020-031 - Recife - PE

CNPJ: 61.024.352/0012-24

Telefone: (0xx81) 3092-2150

Fax: (0xx81) 3092-2166

Rua Lauro Muller, 116 - sala 3403
CEP 22290-160 - Rio de Janeiro - RJ
CNPJ: 61.024.352/0007-67
Telefone: (0xx21) 3578-3200

Fax: (0xx21) 3578-3220

Av. Jaime Ribeiro da Luz, 971 - sala 32
CEP 38408-188 - Uberlandia - MG
CNPJ: 61.024.352/0010-62

Telefone: (0xx34) 2102-8300

Fax: (0xx34) 2102-8320

Indusval Multistock Corretora

Rua Olimpiadas, 205 - 1° andar - salas 11/14 - Vila Olimpia
CEP 04551-000 - Sao Paulo - SP - Brasil

CNPJ: 65.913.436/0005-40

Telefone: (11) 3576-6770

Fax: (11) 3576-6990

www.indusvaltrade.com.br
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BANCO INDUSVAL S.A.

Companhia Aberta
CNPJ n® 61.024.352/0001-71
Rua Boa Vista 356 7° Andar
01014 000 Sao Paulo SP
Tel. 11 3315 6777

www.indusval.com.br
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